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Modifica dello Statuto sociale con inserimento del nuovo articolo 23 (Operazioni con parti
correlate) in adeguamento alla disciplina in materia di operazioni con parti correlate ai sensi del
Regolamento adottato con Delibera CONSOB n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente

modificata) e conseguente rinumerazione degli articoli dello statuto vigente. Delibere inerenti e

conseguenti.
Signori Azionisti,

la presente relazione, redatta ai sensi dell’articolo 125-fer del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998
e degli articoli 72 e 92 nonché dell’Allegato 3A, schema n. 3, del regolamento adottato da Consob con delibera
n. 11971 del 14 maggio 1999 (come successivamente modificato), & stata approvata dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 14 marzo 2011 per sottoporre alla Vostra approvazione modifiche statutarie
facoltative in adeguamento alla nuova disciplina in materia di operazioni con parti correlate ai sensi del

Regolamento adottato con Delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente modificato).

La presente Relazione illustra le variazioni proposte e le motivazioni ad esse sottese ed espone a confronto gii

articoli dello statuto sociale di cui si propone la modifica nel testo vigente e in quello proposto.

1. Motivazioni delle modifiche proposte

Il Regolamento adottato con Delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 in materia di operazioni con parti
correlate (il “Regolamento Consob”) prevede che lo statuto possa includere alcune norme che consentono di
derogare a determinate disposizioni procedurali per I'approvazione di operazioni con. parti correlate della

societa.

In particolare, al fine di temperare la rigidita delle regole procedurali per I'approvazione di operazioni con parti
correlate, gli articoli 8, comma 2, e 11, comma 3, del Regolamento Consob consentono alla societa, ferme le
necessarie previsioni statutarie, di prevedere nelle procedure che il Consiglio di Amministrazione possa
approvare le operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza nonostante l‘avviso contrario degli
amministratori indipendenti, purché il compimento di tali operazioni sia autorizzato, ai sensi dell’art. 2364,
comma 1, n. 5 del codice civile, dall’assemblea, ma fermo restando che l‘'operazione non pdtré essere
compiuta qualora, in presenza di soci non correlati rappresentanti almeno il 10% del capitale sociale, Ia
maggioranza di questi ultimi esprima voto contrario all‘operazione (cosiddetto meccanismo di whitewash).
Anche con riferimento alle operazioni di competenza assembleare, il Regolamento Consob consente che il
medesimo meccanismo si applichi all’'esecuzione delle deliberazioni assembleari per le quali la proposta di

delibera sia stata sottoposta all'assemblea nonostante l'avviso contrario degli amministratori indipendenti.

La Procedura per le operazioni con parti correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione di DeA Capital in
data 11 novembre 2010 recepisce il sopra descritto meccanismo di whitewash agli articoli 4.2 (d) e 4.3 (b),

rispettivamente per le operazioni di competenza consiliare e assembleare.

Si propone, pertanto, di adottare le modifiche statutarie che consentano di applicare il meccanismo di
whitewash previsto agli articoli 4.2 (d) e 4.3 (b) della Procedura approvata dalla societa e, in particolare, di
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inserire un nuovo articolo rubricato “Operazioni con parti correlate” che preveda la possibilita per il Consiglio
di Amministrazione di approvare le operazioni di maggiore rilevanza di competenza consiliare, nonché di
attuare le operazioni di maggiore rilevanza di competenza assembleare, nonostante l‘avviso contrario del

competente comitato di amministratori indipendenti, previa autorizzazione ovvero approvazione assembleare.

Si precisa che ai sensi dell’articoio 4, comma 5, del Regolamento Consob gli Amministratori Indipendenti
Alberto Dessy, Claudio Costamagna e Rosario Bifulco hanno espresso parere favorevole in merito alle illustrate

proposte di modifiche statutarie.

2. Esposizione a confronto degli articoli dello statuto di cui si propone la modifica nel testo

vigente e in quello proposto

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO

Articolo 23 - Operazioni con parti correlate. La
societa approva le operazioni con parti
correlate in conformita alle previsioni di legge
e regolamentari vigenti, nonché alle proprie
disposizioni statutarie e alle procedure
interne adottate Iin materia dalla societa
stessa (in conformita alle quali devono
intendersi 1 termini indicati in lettera
maiuscola nel presente articolo).

Qualora il consiglio di amministrazione
approvi Operazioni di Maggiore Rilevanza
nonostante l'avviso contrario del comitato di
amministratori indipendenti competente a
rilasciare il parere in merito all’'operazione,
I'assemblea ordinaria, ai sensi dell’articolo
2364, comma 1, n. 5 del codice civile, &
competente ad autorizzare il compimento di
tali operazioni.

Nell’ipotesi di cui al precedente capoverso,
nonché nell’ipotesi in cui una proposta di
deliberazione da sottoporre all’assemblea in
relazione a un’'Operazione di Maggiore
Rilevanza sia approvata in presenza di un
avviso contrario del competente comitato di
amministratori indipendenti, il consiglio di
amministrazione potra compiere I’'Operazione
sempreché, ove i Soci Non Correlati presenti
in assemblea rappresentino ailmeno il 10% del
capitale sociale con diritto di voto, non consti
il voto contrario della maggioranza dei Soci
Non Correlati votanti in assemblea.

3. Valutazioni in merito alla ricorrenza del diritto di recesso.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che le modifiche statutarie proposte non integrino un’ipotesi di recesso
ai sensi dell’articolo 2437 del codice civile.
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Signori Azionisti,
quanto sopra premesso, siete invitati:

1) ad approvare linserimento del seguente nuovo articolo dello statuto sociale, con conseguente

rinumerazione degli articoli dello statuto vigente:

“Articolo 23 - Operazioni con parti correlate. La societa approva le operazioni con parti correlate in conformita
alle previsioni di legge e regolamentari vigenti, nonché alle proprie disposizioni statutarie e alle procedure
interne adottate in materia dalla societa stessa (in conformita alle quali devono intendersi i termini indicati in

lettera maiuscola nel presente articolo).

Qualora il consiglio di amministrazione approvi Operazioni di Maggiore Rilevanza nonostante ‘avviso contrario
del comitato di amministratori indipendenti competente a rilasciare il parere in merito all’operazione,
I'assemblea ordinaria, ai sensi dellarticolo 2364, comma 1, n. 5 del codice civile, & competente ad autorizzare
il compimento di tali operazioni.

Nellipotesi di cui al precedente capoverso, nonché nellipotesi in cui una proposta di deliberazione da
sottoporre all’'assemblea in relazione a un‘Operazione di Maggiore Rilevanza sia approvata in presenza di un
avviso contrario del competente comitato di amministratori indipendenti, il consiglio di amministrazione potra
compiere 'Operazione sempreché, ove | Soci Non Correlati presenti in assemblea rappresentino almeno il 10%
del capitale sociale con diritto di voto, non consti il voto contrario della maggioranza dei Soci Non Correlati

votanti in assemblea.”;

2) a conferire al Presidente e all’Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loro e con facolta di
subdelega, ogni pil ampio potere a porre in essere ogni atto necessario od opportuno per dare
esecuzione alla presente delibera, ivi compreso il deposito dello statuto nel Registro delle Imprese e
gli adempimenti pubblicitari prescritti dalla normativa regolamentare nonché Veffettuazione di
modifiche non sostanziali al testo della delibera e dello statuto, ove necessarie o opportune ai fini

dell’iscrizione presso il Registro delle Imprese.

X X+ 3

Milano, 18 marzo 2011
Per il Consiglio di Amministrazione
L'’Amministratore Delegato

lo Ceretti \

CQ A
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